
��������	
���� 
��������������

���

���������������������
���	������������������������


�������������	�������
�����������������

������������
∗

� !"�#$� $%"��!"&'(#)��#&��** ('#$' )
�
� +,���-.�/ 012�(%#11")3"

$%#$� $%"� #($'4'$'"*�  5� $%"� � !!'**' )�  )� � !"*$'(� �' 1")("
�

                                                          
∗��#)6� $%#)7*� $ �!6�( 11"#30"*8�� ))#��#$%"/*� #)2�9"%&#� :#55&"68� 5 &� $%"'&

/ &$%6�#**'*$#)("�#)2�*0;; &$� 5�$%'*�#&$'(1"�#)2�$ �#11� 5�$%"�� !!'**' )�!"!<"&*
*"&4')3�<"$/"")��===�#)2������/% �&";&"*")$�$%"�( 11"($'4"�%"#&$8�* 018�#)2�!')2� 5
$%"�� !!'**' )>*�/ &7�20&')3�$%'*�$'!"�5&#!"?

�? �%"��!"&'(#)��#&��** ('#$' )� +,���- .� '*� #�;& 5"**' )#1� #** ('#$' )�/'$%� #
!"!<"&*%';�  5�  4"&� ���8���� 1#/6"&*� #)2� &"1#$"2� ;& 5"**' )#1*?� �� #**0!"2� $%"
; *'$' )� 5��'&"($ &� 5�$%"�� !!'**' )� )�� !"*$'(��' 1")("�')�
"<&0#&6��===?���*�#
5"!')'*$8���&"( 3)'@"�$%#$�/ !")� ((0;6�#�; *'$' )�*0< &2')#$"�$ �$%#$� 5�!")�')� 0&
(01$0&"� #)2� $%#$� $%'*� *0< &2')#$' )� '*� !#)'5"*$"2� /'$%')�  0&� *6*$"!�  5� A0*$'("?� � �
(% *"�$ �%"1;�;& ! $"�A0*$'("�5 &�2 !"*$'(�4' 1")("�*0&4'4 &*�5& !�/'$%')�$%"�*6*$"!
#)2�!6�'!;&"**' )�/#*�$%#$���/#*�%'&"2�<6�$%"�����$ �2 �A0*$�$%#$?�� 012�$%"����
( 11"($'4"16�%#4"�(%#&#($"&'@"2�!6�A <�#*�;& ! $')3�5"!')'*!�/'$%')�$%"�#** ('#$' )B
��2 �) $�7) /8�<0$���2 0<$�'$?���6�*")*"�'*�$%#$�/'$%')�$%"��** ('#$' )8�$%"�( )(";$� 5
5"!')'*!�"**")$'#116�( )$')0"*�$ �&"!#')�;&"$$6�$'3%$16�0)2"&�/&#;?���% *"� 5�0*�/% 
"!<&#("�5"!')'*!�5 (0*� )�#24#)(')3� 0&�3 #1*�&"3#&21"**�$%#$�$%"6�#&"�#($'4'$'"*� 5
5"!')'*$�0)2"&;'))')3?��$�*$'11�*""!*�*#5"&�$%#$�/#6?

�? �%"�� !!'**' )�/#*�( )4")"2�')��==��<6�'$*�5'&*$�/ !#)�;&"*'2")$8�� <"&$#
�  ;"&��#! *8�$ �( )$"!;1#$"�$%"�*( ;"� 5�2 !"*$'(�4' 1")("�#)2� 55"&�* 10$' )*�$ 
$%"�;& <1"!?�������$"4")�	""4#8��������	���
����
�	��������
�����
�����������
���������
����������������������	� �!	�����8�C���?�?�?�:?����8�����+�==
.�+) $')3�$%#$�$%"����
;&"*'2")$>*� 3 #1� ')(102"2� $%"�  <A"($'4"�  5� <&')3')3� $ 3"$%"&� #� (& **D*"($' )�  5
( !!0)'$'"*� $ � #22&"**� 2 !"*$'(� 4' 1")("� '**0"*.?� � �')("� '$*� ')(";$' )8� $%"
� !!'**' )�%#*� 50)($' )"2�#*�#�)#$' )#116� &"( 3)'@"2�")$'$6� $%#$�;& 4'2"*� $&#')')3
#)2� "20(#$' )#1� !#$"&'#1*� $ � 1#/6"&*� #)2�  $%"&� ;& 5"**' )#1*� /% � *"&4"� 2 !"*$'(
4' 1")("� 4'($'!*?� ��%"� *"4")$"")�!"!<"&*�  5� $%"� � !!'**' )� #&"� #;; ')$"2� "#(%
6"#&� <6� $%"� ')( !')3� ���� �&"*'2")$?� � �%"� !"!<"&*%';� '*� !01$'2'*(';1')#&6� #)2
( )*'*$*�  5� #� ( !!0)'$6� (& **D*"($' )�  5� ;& 5"**' )#1*� $%#$� ')(102"*� 1#/6"&*8
;& 5"** &*8� ;*6(% 1 3'*$*8� 1#/� ")5 &("!")$�  55'("&*8� A023"*8� !"2'(#1� ;& 4'2"&*� #)2
 $%"&*?� � �)"�  5� $%"� 2 !')#)$� $%&"#2*� ( )*'*$")$16� 2"4"1 ;')3� ')� $%"� 2 !"*$'(
4' 1")("� ! 4"!")$� ')� $%"� E)'$"2� �$#$"*� '*� $%"� ) $' )� $%#$� * 10$' )*� $ � 2 !"*$'(
4' 1")("�#&"�! *$�"55"($'4"16�( )("'4"2� 5�#)2�'!;1"!")$"2�5& !�#�( 11"($'4"�!01$'D
*6*$"!�#;;& #(%F�$%"�� !!'**' )>*�!#7"D0;�&"51"($*�$%'*?���%'*�( !!0)'$6�#;;& #(%
!#)'5"*$*� $%"� $%&"#2*�  5� 5"!')'*$� $%" &6� "55"($'4"� * 10$' )*� !0*$� <"� ( )$"G$0#1?
�%'*� '2"#� ( &&"*; )2*� /'$%� �& 5"** &� �(%)"'2"&>*� #&$'(01#$' )� $%#$� /%")� /"
( )$"!;1#$"� $%"�"G;"&'")("*� 5�/ !")�/% �%#4"�<"")�<#$$"&"28�/"�!0*$� ( )*'2"&



��������	
���� 
���������������

��� :�E������
�������8�������������H�I��������� J� 1?�����

+,� !!'**' )-.�(#)�<"�2"*(&'<"2�#*�
�������������"���?���%"6�/ 012
*#6� $%#$�  0&� #3")2#� '*� ) $� 5"!')'*$8� '$� '*� *'!;16� #($'4'$6� 2'&"($"2� #$
50&$%"&')3�, #(("**�$ �A0*$'("�5 &�4'($'!*� 5�2 !"*$'(�4' 1")("�#)2�$%"'&
(%'12&")?-

�
� � �%")� #3#')8� <#*"2�  )� * !"�  5� $%"� 1"$$"&*� #)2� "!#'1

( &&"*; )2")("� $%"� � !!'**' )� %#*� &"("'4"2� 5& !� !")>*� &'3%$*
#($'4'*$*�$%& 03% 0$�$%"�( 0)$&68�#(( &2')3�$ �$%"!8� 0&�#($'4'$'"*�5#11
')$ � $%"� &"#1!� 5� 50&$%"&')3� , 5"!')'*$8�!#1"D<#*%')3� * ('#1� #3")2#*
#'!"2�#$�2 ')3�!")�')?-

�
���$%"&*�/ 012�&"#2'16�#(7) /1"23"�$%#$�$%"

(01$0&"� ')� /%'(%� /"� #11� 1'4"� ; *'$' )*� / !")� *0< &2')#$"� $ � !")8
3")"&#116�#)2�*;"('5'(#1168�/'$%')�$%"�4"&6�*6*$"!� )�/%'(%�/"�&"16�$ 
")*0&"�A0*$'("��$%"�1"3#1�*6*$"!?



���%"*"�5 17*�&"#2'16�3 �#< 0$�$&6')3

$ � &"($'56� ')A0*$'("*� /'$% 0$� "4"&� 3'4')3� #� $% 03%$� $ � /%"$%"&� $%"'&
')4 14"!")$� (#)� <"� (%#&#($"&'@"2� #*� 
�������� �����"���8� ')� "55"($
2 23')3� $%"� 2'*(0**' )�  5� 5"!')'*!� #1$ 3"$%"&?� � H"$� $%"
#(7) /1"23"!")$�$%#$�$%"&"�'*�*6*$"!'(�#)2�( 11"($'4"�*0< &2')#$' )
<#*"2� )�3")2"&�$%#$�!#)'5"*$*�#*�2 !"*$'(�4' 1")("�'*� 50)2#!")$#1
$ �$%"�&"#* )�5 &�$%"�� !!'**' )>*�4"&6�"G'*$")("?��%"�� !!'**' )>*
!'**' )�#)2�#($'4'$6� 5'$�;"&5"($16�/'$%')� $%"� $%" &"$'(#1�#)2�&"!"2'#1
#;;& #(%"*� �& 5"** &� �(%)"'2"&� * � "1 K0")$16� #&$'(01#$"*� ')� %"&

                                                          
< $%� $%"� ;#&$'(01#&'$6� #)2� 3")"&#1'$6� ')%"&")$� /'$%')� *0(%� "G;"&'")("*?� � ���
���9������ �?� ���������8� ��������� ������ I� 
�������� �����	���� 
=DL�� +����.
+2"5')')3� 2 !"*$'(� 4' 1")("� < $%� 3")"&#116� #)2� ;#&$'(01#&168� <6� 1')7')3� 4' 1")("
#3#')*$� / !")� $ � *0< &2')#$' )�  5� / !")� ')� * ('"$6� #$� 1#&3"� #)2� *;"('5'(#116
2"$#'1')3�$%"�')2'4'20#1�( !;1"G'$6� 5�/ !")>*�"G;"&'")("*.?

�? �%"�� !!'**' )>*�!'**' )� *$#$"!")$� /#*� 2"4"1 ;"2� ')��#&(%� ����8� 0)2"&
$%"�30'2#)("� 5� 0&�/ )2"&501�1"#2"&�/% �/#*�(%#'&�#$�$%#$�$'!"8�:026��"&&6��#&$')"@
+�*?��#&$')"@�'*� )16� )"� 5�#�1 )3�1')"� 5�( !!'$$"2�� !!'**' )�1"#2"&*?���$%"&*
')(102"��#0&#� �$"')8��'(%#"1� �"27"8��#&)#��0(7"&8� �%&'*��&'55')� #)2� �6))�� 12D
�'7").?� �������������>����������������������8�������H����������������������

+1#*$�0;2#$"2�
"<?� ��8� ����.� J%"&"')#5$"&�������M� +;& 4'2')3� #� <&'"5�%'*$ &6� #)2
!'**' )� *$#$"!")$�  5� $%"� � !!'**' ).8� ������#��� ��� %$$;���///?#<#)"$? &3�
2 !4' 1�% !"?%$!1?

�? �) )6! 0*�"!#'1*�$ �� !!'**' )�+����8�����8�����8�#)2�����.�+ )�5'1"�/'$%
#0$% &.?


? �%"�1"3#1�*6*$"!�&"#116�( !;&'*"*�!01$';1"�*6*$"!*8�! &"� &�1"**�')$")2"2�$ 
/ &7� ')2";")2")$16�#)2� $ 3"$%"&� $ �"55"($� A0*$'("� ')�(#*"*�/%"&"� 1"3#1� &�"K0'$#<1"
')A0*$'("*� %#4"�  ((0&&"2?� � �%'*� '*� )"4"&� ! &"� #;;#&")$� $%#)� ')� ('&(0!*$#)("*� ')
/%'(%� / !")� %#4"� <"")� <#$$"&"2?� � �'4'1� #)2� (&'!')#1� &"!"2'"*8� /%'(%� #&"� * 
( )*'2"&#<16� ')$"&&"1#$"28� &"301#&16�  ((0&� /'$%')� $%"� *( ;"�  5� ( !;1"$"16� *";#&#$"
;& (""2')3*� ')� /%'(%� $%"� *6*$"!*>� #($ &*�  5$")� 5#'1� $ � ( ))"($?� 
 &� "G#!;1"8
;& *"(0$ &*�;"&("'4"�$%"'&�/ &7�#*� )16�')4 14')3�$%"�(&'!')#1�(#*"�')�/%'(%�#�/ !#)
/% �%#*�<"")�<#$$"&"2�'*�#�; $")$'#1�*$#$">*�/'$)"**?���'4'1�#$$ &)"6*�!#6� ;"&#$"� )16
/'$%')� $%"� &"#1!�  5� $%"� ('4'1� *6*$"!� #)2� 5#'1� $ � $#17� /'$%� $%"� ;& *"(0$ &� #< 0$� $%"
(&'!')#1�(#*"?��! )3� $%"&�&#!'5'(#$' )*8�$%'*�(#)�&"*01$�')�*";#&#$"�#)2�( )51'($')3
;& $"($'4"�  &2"&*� $%#$� !#6� (#0*"� ( )50*' )� 5 &� ")5 &("!")$� #3")$*?� �� ;"&5"($
"G#!;1"� 5�5"!')'*$�1#/!#7')3�'*�3"$$')3�;& *"(0$ &*�+ &�2"5")*"�#$$ &)"6*.�#)2�('4'1
#$$ &)"6*�/% � #&"� &";&"*")$')3� #�/ !#)�/% �%#*� <"")�<#$$"&"28� $ �/ &7� $ 3"$%"&
#)2�(  &2')#$"� $%"'&� (#*"*?��$%"&/'*"8� $%"'&� #($'4'$68� &'*')3� 0$�  5� *";#&#$"� *6*$"!*8
&"!#')*�#�!#)'5"*$#$' )� 5� $%"�")$&")(%!")$� 5� $%"�4'($'!D#3")$�2'(% $ !6�/'$%')
$%"�A0*$'("�*6*$"!?



��������	
���� 
���������������

����M�������������������������	���������������������� ���

<  78�$����
���������������������������"���%
N

�%"�� !!'**' )�%#*�0)2"&$#7")�#($'4'$'"*�/'$%')�#11�$%&""�"**")$'#1
#4")0"*� '2")$'5'"2� ')� �#&$� ���  5� �& 5"** &� �(%)"'2"&>*� <  78
��&�
������'� ������� ���� �����#�������?

L
� �%"*"� #4")0"*� ')(102"� ( )(";$*

*0(%�#*�,�)3#3')3��'$%�$%"��$#$"8- �,�#/!#7')3�#*��20(#$' )8- �#)2
,�20(#$' )�#*��#/!#7')3?-

C
��11� 5�$%"�� !!'**' )>*�#($'4'$'"*�/'$%')

$%"*"� &"#1!*� #&"� ')$"&&"1#$"2� #)2� ( ))"($"2� $ � $%"� !'**' )�  5
,! <'1'@')3�$%"�1"3#1�;& 5"**' )�$ �;& 4'2"�#(("**�$ �*#5"$6�#)2�A0*$'("
5 &�4'($'!*� 5�2 !"*$'(�4' 1")("?-

=
��� )"� 5�$%"�#4")0"*�#&"�*')301#&8

<0$� &#$%"&� #($'4'$6� /'$%')� #)6�  )"� (#$"3 &6� (#11*� 5 &� #($'4'$6� /'$%')
$%"!� #11?� � 
 &� "G#!;1"8�  0&� #($'4'$6�  5� ")3#3')3� $%"� *$#$"� '*� 2 )"
$%& 03%� ( )20($� $%#$� (#)� <"� (%#&#($"&'@"2� #*� 1#/!#7')3?� � �$� '*� #11
')$"&&"1#$"2?


 &� ;#&$'(';#$')3� ')� $%"� #($'4'$6�  5� $%"� � !!'**' )8� !"!<"&*8
1'#'* )*8� #)2� *$#55� %#4"� <"")� $&016� 3'5$"2� /'$%� $%"� "G;"&$'*"� #)2
")$%0*'#*!�  5�  )"� #) $%"&8� *%#&"2� "G;"&'")("*8� #)2� $%"� &"/#&2�  5
;#&$'(';#$')3� ')�"55"($'4"�"55 &$*?� ��*�� !!'**' )�!"!<"&*8� 1'#'* )*8
#)2� *$#55� $&#4"1� 2 /)� $%"*"� #4")0"*� #)2�  $%"&*8� /"� ( 11"($'4"16� #)2
')2'4'20#116� ;#&$'(';#$"� ')� 2"4"1 ;')3� )"/� ')D& #2*� 5 &� (&"#$')3� $%"
!"#)*� 5 &� #(("**� $ � *#5"$6� #)2� A0*$'("� 5 &�2 !"*$'(� 4' 1")("� 4'($'!*8
A0*$�#*� 0&�!'**' )�*$#$"!")$�2"(1#&"*?���%'*�$  �'*�')$"&&"1#$"2?���%#$
5 11 /*�#&"�* !"�%'3%1'3%$*?

�? ����������������������������������������������

����������E�����������������H

� )*'*$")$16� *')("� '$*� ')(";$' )� ')� �==�8� $%"� � !!'**' )� %#*
;& ! $"2� ���D#;;& 4"2� ; 1'(6� *$#$"!")$*� $%#$� #22&"**� 2 !"*$'(
4' 1")("� '**0"*?

��
� ��% 03%� $%"*"�; 1'('"*� 2 � ) $� (#&&6� $%"�/"'3%$�  5

1#/8� $%"6� &";&"*")$� *$& )3� #)2� 2"1'<"&#$"� *$#$"!")$*� 5& !� $%"
;&"2 !')#)$� 1"3#1� ;& 5"**' )#1� #** ('#$' )� ')� $%"� / &12?� �0(%
; 1'('"*�%#4"� $%"�"55"($� 5� ')510")(')3� 1"3'*1#$'4"� #($'4'$6� #)2� *"&4'("
2"4"1 ;!")$?��%"6�!#6�#1* �<"�;"&*0#*'4"� )�#�(#*"D<6D(#*"�<#*'*?


 &� "G#!;1"8� ')� �==
8� $%"� ���� � 0*"�  5� �"1"3#$"*� #2 ;$"2� #
; 1'(6�&"( !!")2#$' )�$ �;& ! $"�1"3'*1#$'4"�50)2')3�')'$'#$'4"*�$%#$
/ 012�*0;; &$�$%"�2"4"1 ;!")$� 5�( !!0)'$6D(  &2')#$"2�&"*; )*"*

                                                          
N? ���������8��!&
��) $"��?

L% �������������8��!&
��) $"��8�#$��L=D���?

C% ������%�#$��L=D��L?

=% ����������8��!&
��) $"��?

��% ���� ��%� +*"$$')3� 5 &$%� $%"� ���>*�  55'('#1� ; 1'('"*� &"3#&2')3� $%"� $&"#$!")$�  5
2 !"*$'(�4' 1")("�')�$%"�1"3#1�5'"12.?



��������	
���� 
���������������

��� :�E������
�������8�������������H�I��������� J� 1?�����

$ �2 !"*$'(�4' 1")("?
��
���#&16� )8�$%"�#24 (#(6�( !!0)'$6�&"( 3)'@"2

$%#$� "55"($'4"� * 10$' )*� &"K0'&"2� $%"� ;#&$'(';#$' )� #)2� (  &2')#$' )
 5� )0!"& 0*� ( !!0)'$6� *6*$"!*� ')� #)� #$$"!;$� $ � "55"($'4"16� 7"";
<#$$"&"2� / !")� *#5"8� &"*$ &"� $%"'&� #0$ ) !68� #)2� % 12� <#$$"&"&*
#(( 0)$#<1"?

��
���"(#0*"� 5�$%"�;&#($'("�#)2�&"( 3)'$' )� 5�$%#$�; 1'(68

$%"� ���� #)2� $%"� � !!'**' )� *0;; &$"2� $%"� ")#($!")$�  5� 5"2"&#1
1#/*�$%#$�;& 4'2"2�5 &�50)2')3�2 !"*$'(�4' 1")("�;& 3&#!*?���)�����8
$%"�����/"'3%"2�')� )("�#3#')�')�*0;; &$� 5�$%"�&"D#0$% &'@#$' )� 5
$%"� �' 1")("� �3#')*$� � !")� �($� +,����-.?

��
� � �%"*"� "55 &$*� $ 

")3#3"� /'$%� *$#$"� #)2� 5"2"&#1� 3 4"&)!")$� #11� *0;; &$"2� $%"� *$#$"
;&' &'$'@')3� 5�2 !"*$'(�4' 1")("�#*�#�* ('#1�'11�#)2�50)2')3�;& 3&#!*
$ �#22&"**�'$?�������;& ! $"2�$%"�(&'!')#1'@#$' )� 5�$%"�#($�#*�/"11
#*�*0;; &$�5 &�$%"�#24 (#(6�( !!0)'$6?���$*�'!;1"!")$#$' )�&"K0'&"2
1#/� ")5 &("!")$� #3")('"*� $ � / &7� /'$%� 2 !"*$'(� 4' 1")("� *"&4'("
;& 4'2"&*� 5& !� $%"� #24 (#(6� ( !!0)'$6� $ � "55"($� < $%� $%"
;& *"(0$' )� 5�$%"�(&'!"�#)2�*0;; &$�5 &�$%"�4'($'!*?��%'*�;& 4'2"2
$%"� ')'$'#1� 5&#!"/ &7� 5 &� /%#$� (#!"� $ � <"� 7) /)� #*� ( !!0)'$6D
(  &2')#$"2�&"*; )*"*?

��

                                                          
��? �& 5"** &� �(%)"'2"&� ; ')$*�  0$� $%#$� !#)6� ( )*'2"&� $%"� (  &2')#$"2

( !!0)'$6� &"*; )*"� #)� '2"#1� ! 2"1� 5 &� $%"� 2"4"1 ;!")$�  5� 2 !"*$'(� 4' 1")("
*"&4'("*?� � ���� ���������8� �!&
�� ) $"� �8� #$� �L=D��L?� � �%"� #1* � ) $"*� $%#$� "#&16
( !!0)'$6D(  &2')#$"2� &"*; )*"*� /"&"� ')$")2"2� $ � !"*%� #;;& ;&'#$"� (&'!')#1
*#)($' )*� /'$%� *0;; &$� 5 &� <#$$"&"2� / !")?� � ���� ��%� � �� #3&""� $%#$� $%"� ( !!0)'$6
&"*; )*"*�0*0#116�5"11�5#&�*% &$� 5�$%"�'2"#1?��
 &�"G#!;1"8�('4'1�#$$ &)"6*�/"&"�&#&"16
')'$'#116�<& 03%$�$ �$%"�$#<1"�#*�$%"�( 0)('1*�/"&"�2"4"1 ;"2?��H"$�$%"*"�*"&4'("*�%#4"
;& 4"2� $ �<"� $%"�! *$� (&'$'(#1� $ �<#$$"&"2�/ !")� ')� $%"� 1 )3� $"&!?� ��1$% 03%� $%"
'2"#�  5� ( !!0)'$6D(  &2')#$"2� &"*; )*"*� /#*� $%0*� $%" &"$'(#116� #� 3  2� ! 2"18
'2")$'56')3�$%"�(&'$'(#1�( !!0)'$6�#($ &*�#)2�")3#3')3�$%"!�/#*�#�2'55'(01$�;& ("**?
�%"�"#&16�( 0)('1*�&"51"($"2�$%"�2"4"1 ;')3�#/#&")"**� 5�$%"�2";$%� 5�$%"�;& <1"!?

 &� ')*$#)("8� '$� $  7� *0<*$#)$'#1� ( )4')(')3� 5 &� #24 (#$"*� $ � ;"&*0#2"� < $%
1"3'*1#$0&"*� #)2� 1#/� ")5 &("!")$� $%#$� 2 !"*$'(� 4' 1")("� *% 012� <"� $&"#$"2� #*
(&'!')#1� <"%#4' &?� � �)� 5#($8� #24 (#$"*�%#2� $ � ")3#3"�/'$%� $%"� *$#$"� ( )*'2"&#<16� $ 
")#($�;& $"($' )� &2"&�#)2�/#&&#)$1"**�#&&"*$�1#/*?

��? 
"!')'*$*� 7)"/� $%#$� "55"($'4"� * 10$' )*� &"K0'&"2� $%#$� 2 !"*$'(� 4' 1")("� <"
;1#("2�')�#�<& #2"&�* ('#1�( )$"G$?��� )*"K0")$168�$%"�"#&16�( !!0)'$6D(  &2')#$"2
( 0)('1*� &�2 !"*$'(�4' 1")("� $#*7� 5 &("*� ')(102"2�(&'!')#1� A0*$'("�#($ &*8�2 !"*$'(
4' 1")("� #24 (#$"*8� * ('#1� *"&4'("*� #($ &*� #)2� !"2'(#1� ;& 4'2"&*?� � �%'*� /#*� "#&16
#($'4'$6� $%#$� ;& %'<'$"2� #)6�  )"� *"&4'("� ;& 4'2"&� 5& !� 1'!'$')3� $%"� *"&4'("*� $%"6
2"1'4"&"2�$ �<#$$"&"2�/ !")?

��? �' 1")("��3#')*$�� !")��($� 5������+,����- .8��0<?� �?�� ?� ��ND�CN8� ���
�$#$?���N�8���=��+( 2'5'"2�#*�#!")2"2�')�*(#$$"&"2�*"($' )*� 5�C8��C8���8��C8�#)2���
E?�?�?.F� ���� ����� �% )2#� �(�'11#)8� ��
����
� ���	�� 
�
� ��	������ (��!���
�)��� ������	�
���������������	�� *&������	�&���
��
��
���8�CN��?�?�?�:?�=C8�=C�+����.�+2'*(0**')3�$%"
����#)2�$%"�� !!'**' )>*�*0;; &$�5 &�$%"�&"#0$% &'@#$' )� 5�����.?

��? �& 5"** &� �(%)"'2"&� ; ')$*�  0$� $%#$� $%"� (&'!')#1'@#$' )�! 2"1� '*� (0&&")$16
<"')3� (%#11")3"2?� � ���� ���������8� �!&
�� ) $"� �8� #$� �C�DCC?� � �)� !6� 4'"/8� #<* 10$"
(&'!')#1'@#$' )8� ')(102')3� !#)2#$ &6� #&&"*$� #)2� ;& *"(0$' )� 1#/*� #)2� ; 1'('"*8
*% 012� <"� (%#11")3"28� #)2� 2'*(&"$' )� $ � ;& *"(0$"� *% 012� &"!#')� /'$%� $%"
;& *"(0$ &?� � �)�#�;"&5"($�/ &128� #11� 1#/�")5 &("!")$� #3")$*� #)2�;& *"(0$ &*�/ 012
 ;"&#$"� /'$%� "G$")*'4"� 0)2"&*$#)2')3� #)2� #/#&")"**�  5� $%"� ( !;1"G'$'"*� $%#$
2 !"*$'(� 4' 1")("� ;&"*")$*� < $%� $ � $%"� ')2'4'20#1� #)2� $ � * ('"$6� #*� #� /% 1"?� �%"



��������	
���� 
���������������

����M�������������������������	���������������������� ��


�) $%"&� 5�$%"����>*�;&' &'$'@"2�1"3'*1#$'4"�')'$'#$'4"*�'*�/ &7')3�$ 
&"*$ &"� #2"K0#$"� 50)2')3� 5 &� ('4'1� 1"3#1� *"&4'("*� $ � 1 /� ')( !"
')2'4'20#1*� #)2� 2 !"*$'(� 4' 1")("� 4'($'!*?� �%"� ���� %#*� <"")
*$"#25#*$� ')� $%'*� ( !!'$!")$� *')("� �"3#1� �"&4'("*� � &; &#$' )
50)2')3� /#*� &"20("2� ')� �==N?

�

� � �"(")$� *$02'"*� ')2'(#$"� $%#$� 1"3#1

#**'*$#)("� '*� $%"� ;&'!#&6� *"&4'("� %#4')3� #� 1 )3D$"&!� '!;#($�  )� $%"
1'4"*� 5�/ !")�/% �%#4"�<"")�<#$$"&"2?

�N

� &"� &"(")$168� $%"� ���� #2 ;$"2� #� ; 1'(68� 2"4"1 ;"2� <6� $%"
� !!'**' )8� &"( !!")2')3� $%#$� 4'($'!*�  5� 2 !"*$'(� 4' 1")("� <"
#(( &2"2�#)� ;$D 0$�;&"& 3#$'4"�5& !�( 0&$� &2"&"2�!"2'#$' )?���%'*
; 1'(6� !#6� ')510")("� *$#$"� 1"3'*1#$0&"*� ")#($')3� 1"3'*1#$' )8� ( 0&$
#2!')'*$&#$ &*�"*$#<1'*%')3�!"2'#$' )�;& 3&#!�;& $ ( 1*8�#)2�A023"*8
 )� #� (#*"D<6D(#*"� <#*'*8� #< 0$� $%"� #;;& ;&'#$")"**�  5� &"K0'&')3
* !" )"� /% � %#*� <"")� #<0*"2� $ � !"2'#$"� 1"3#1� '**0"*� /'$%� #)
 ;; *')3�;#&$6�/% �%#*�#<0*"2�$%"!?� ��%"�; 1'(6�&"( !!")2*�$%#$
$%"� #<0*"2� ;"&* )8� 50116� ')5 &!"2�  5� $%"� ;& ("**� #)2� ; $")$'#1
( )*"K0")("*8�*% 012�<"�$%"�01$'!#$"�2"('*' )!#7"&�#*�$ �/%"$%"&�$ 
0*"� $%"� #1$"&)#$'4"� 2'*;0$"� ;& ("**�  5� !"2'#$' )?� � �)� $%"� &"; &$
*0;; &$')3� $%"� ; 1'(6� &"( !!")2#$' )8� $%"� � !!'**' )� 50&$%"&
) $"2� $%#$� !"2'#$ &*� #$$"!;$')3� $ � !"2'#$"� *0(%� (#*"*� *% 012� <"
( !;"$")$16�$&#')"2�#< 0$�2 !"*$'(�4' 1")("?

�L

�%"� � !!'**' )� #1* � 2"4"1 ;"2� #� ; 1'(6� &"( !!")2#$' )8
#2 ;$"2� <6� $%"� ���8� $%#$� ")( 0&#3"*� 1"3'*1#$0&"*� $ � ")#($� 1#/*
&"K0'&')3� ( 0&$*� $ � ( )*'2"&� $%"� *#5"$6� &'*7*� $ � 4'($'!*�  5� 2 !"*$'(
4' 1")("� #)2� $%"'&� (%'12&")� /%")� 2&#5$')3�  &2"&*� ( )$#')')3
4'*'$#$' )�#)2�4'*'$#$' )�"G(%#)3"?

�C
���%'*�; 1'(6�#*7*�( 0&$*�$ �')K0'&"

')$ �/%"$%"&�4' 1")("�'*�#�5#($ &�')�#�(0*$ 26�(#*"�#)2�$ �;& 4'2"�#)2
!#7"�0*"� 5�1 (#$' )*�/%"&"�4'*'$#$' )�(#)�*#5"16� ((0&?

�=
� ��%"�; 1'(6

                                                          
2 11#&*� ;& 4'2"2� <6� ����� %#4"� 3 )"� 5#&� $ � "20(#$"� 1#/� ")5 &("!")$� #)2
;& *"(0$ &*�#< 0$�$%"�'**0"?�������(�'11#)8��!&
��) $"���?���#)2#$ &6�#&&"*$�/#*�1'7"16
#� &"*; )*"� $%#$� ;& ! $"2� $%"� #/#&")"**�  5� *"&' 0*)"**�  5� $%"� 4' 1")$�  ((0&&")("*
#)2� #� 1"3'*1#$'4"� &"*; )*"� 2"*'3)"2� $ �  4"&( !"� #� %'*$ &6�  5� !')'!'@')3� $%"
 ((0&&")("*?� � ���� ��%� �� &"� #/#&")"**� #< 0$� 2 !"*$'(� 4' 1")("� "G'*$*� $ 2#6� $%#)
<"5 &"�����?��������%��� )"$%"1"**8�! &"�"20(#$' )�'*�(#11"2�5 &?��������%

�
% ���� � <"&$� �?� �$"')8� �!������ ���� �!�!
�8� CN� �?�?�?� :?� ���8� ���� +����.
+"G;1#')')3� $%#$� $%"� ���>*� ( !!'$!")$� $ � ;0<1'(� *"&4'("� ')(102"*� $%"� 0*"�  5� $%"
� !!'**' )�$ �#& 0*"�)#$' )#1�#/#&")"**�&"3#&2')3�$%"�'**0"*� 5�2 !"*$'(�4' 1")(".?

�N% �����!6� 
#&!"&�I� :'11� �'"5")$%#1"&8�  *&�������� ���� (�	���� +�	����� ��� +������	
������	�� +1#*$� 4'*'$"2� :#)?� �L8� ����.8� ������#��� ��� %$$;���///?24'?)"0?"20�/)�24�
2"(1')"?%$!?

�L% ����������8� � 1'(6� �����=�� +1#*$� 0;2#$"2� 
"<?� ��8� ����.� +;& 4'2')3� $%"
&"; &$� #)2�; 1'(6�  )�!"2'#$' )� #)2� *;"('5'(#116� ')(102')3� #)�  ;$D 0$� ;& 4'*' )� 5 &
2 !"*$'(� 4' 1")("� 4'($'!*.8� ������#��� ��� %$$;���///?#<#)"$? &3�2 !4' 1�!"2�
&"( !!")2?%$!1?

�C% ������%

�=% ���� ��%� +&"1#6')3� $%#$� 0)*0;"&4'*"2� 4'*'$#$' )� ; *"*� #� &'*7�  5� ( )$')0')3



��������	
���� 
���������������

��N :�E������
�������8�������������H�I��������� J� 1?�����

#1* � #*7*� 1#/6"&*� $ � #24 (#$"� 5 &� *#5"� 4'*'$#$' )� #)2� 4'*'$#$' )
"G(%#)3"*?� � �%"� #(( !;#)6')3� &"; &$� 50&$%"&� (#11*� 5 &� #$$ &)"6*8
&"3#&21"**�  5� /%'(%� ;#&$6� $%"6� &";&"*")$8� $ � #24 (#$"� 5 &� *#5"
4'*'$#$' )�#)2�4'*'$#$' )�"G(%#)3"*?

�%"� � !!'**' )� #($'4"16� ;#&$'(';#$"2� /'$%� $%"� �#$' )#1
� )5"&")("� 5�� !!'**' )"&*� )�E)'5 &!��$#$"��#/*�+,���E��-.
20&')3� '$*� 2&#5$')3�  5� $%"� E)'5 &!� �)$"&*$#$"� �)5 &("!")$�  5
� !"*$'(� �' 1")("� �& $"($' )� �&2"&*� �($� +,E�������-.?

��
� � �%"

( !;1"$"2� �($� ')(102"*� #!")2!")$*� $%#$� ;& 4'2"� 5 &� ')$"&D
A0&'*2'($' )#1� ")5 &("!")$�  5� *$#17')3� #)2� 2 !"*$'(� 4' 1")("
;& $"($' )� &2"&*?

��
���$�'*�(0&&")$16�<"')3�#22&"**"2�#)2�')( &; &#$"2

/'$%')� *$#$"� 1"3'*1#$0&"*� $%& 03% 0$� $%"� ( 0)$&6?� � �%"� �($� #1* 
;& 4'2"*�$%#$�1#/�")5 &("!")$�*%#11�")5 &("�#11�$%"�;& 4'*' )*�/'$%')
#�;& $"($' )� &2"&8�')(102')3�(%'12�(0*$ 26�#)2�4'*'$#$' )�;& 4'*' )*?

��

�%'*� '*�  )"� "G#!;1"�  5� % /� 2 !"*$'(� 4' 1")("� #($'4'*$*� %#4"
')510")("2� $%"� #/#&")"**� 5� #� $&#2'$' )#1� ; 1'(6!#7')3�< 26� $%#$� '*
')510")$'#1�')�2&#5$')3�1#/*�#2 ;$"2�#$�$%"�*$#$"�1"4"1?

�)��==L8�A0*$�$%&""�6"#&*�<"5 &"����E���#2 ;$"2�$%"�E�������8
*'3)'5'(#)$� '!;& 4"!")$*� $ � (0*$ 26� A0&'*2'($' )� #)2� ")5 &("!")$
1#/*� /"&"� "55"($"2� /'$%� $%"� 2&#5$')3� #)2� #2 ;$' )�  5� $%"� E)'5 &!
�%'12��0*$ 26�:0&'*2'($' )�#)2��)5 &("!")$��($�+,E��:��-.?

��
���%'*

�($� &"#116� &";&"*")$"2� #� &"4'*' )�  5� $%"� ;&"("2')3� E)'5 &!� �%'12
�0*$ 26�:0&'*2'($' )��($�+,E��:�-.8

��
�/%'(%�2'2�) $�( !; &$�/'$%�#

*0<*"K0")$16�")#($"2� 5"2"&#1� 1#/?
�

� ��%")�E��:���/#*�2&#5$"28� $%"

� )5"&")("� 2'2� ) $� 5 &"*""� $%#$� 1#/� ")5 &("!")$�  55'("&*� / 012
")5 &("� (0*$ 26�  &2"&*� <0$� &#$%"&� $%"6� ")4'*' )"2� $%#$� (0*$ 26
( )51'($*�/ 012�<"�<"*$�#22&"**"2�$%& 03%�$%"�( 0&$�5 &0!?�� /"4"&8

                                                          
4' 1")(".?

��% ���� ���>�� ���
?� �
� ����>�� ��� E��
���� ������ ����8� E��
���� ����������
��
����������
�����������������������������������������+,E�������- .�+1#*$
&"4'*"2� ����.8� ������#��� ��� %$$;���///?1#/?0;"))?"20�<11�01(�0'"24 #�
����5')#1?%$!?

��% ���� ���>�� ���
?� �
� ����>�� ��� E��
���� ������ ����8� ����������� ��

E�������� +1#*$� 4'*'$"2� 
"<?� �
8� ����.8� ������#��� ��� %$$;���///?1#/?0;"))?"20�
<11�01(�0'"24 #�����#($?%$!?

��% ���� E�������8� �!&
�� ) $"� ��� +"G(102')3� ")5 &("!")$�  5� (%'12� *0;; &$
;& 4'*' )*� <"(#0*"� $%"� E)'5 &!� �)$"&*$#$"� �)5 &("!")$�  5� 
#!'16� �0;; &$� �($
#1&"#26�;& 4'2"2�#)�#2"K0#$"�!"(%#)'*!�#)2�%#2�<"")�#2 ;$"2�')�#11�5'5$6�*$#$"*.?

��% ���� ���>�� ���
?� �
� ����>�� ��� E��
���� ������ ����8� E��
���� �����D
�E����H�:E�����������������
�������������+,E��:��- .�+2&#5$�5 &�#;;& 4#1��==L.
+1#*$� 4'*'$"2� 
"<?� �
8� ����.8� ������#��� ��� %$$;���///?1#/?0;"))?"20�<11�01(�
0((A"#�(%12(0*�?%$!?

��% ���� ���>�� ���
?� �
� ����>�� ��� E��
���� ����8� E��
���� ������ �E����H
:E����������� ���� +,E��:�- .� +1#*$� 4'*'$"2� 
"<?� �
8� ����.8� ������#��� ��
%$$;���///?1#/?0;"))?"20�<11�01(�5)#($==��=���N=�0((A#NC?%$!?

�
% �����#&")$#1�	'2)#;;')3��&"4")$' )��($8��C�E?�?�?�O��L�C�+����.?



��������	
���� 
���������������

����M�������������������������	���������������������� ��L

')� ����8� A0*$� #� 5"/� 6"#&*� 1#$"&� #)2� /%'1"� 3&#;;1')3� /'$%� $%"
( !;1"G'$'"*� #)2� &"#1'$'"*� ')%"&")$� /'$%')� ;& $"($' )�  &2"&*8
���E��� &"#1'@"2� $%"� *'3)'5'(#)("�  5� '!!"2'#$"� 1#/� ")5 &("!")$
&"*; )*"�$ �4' 1#$' )*� 5�(0*$ 26�;& 4'*' )*�')�;& $"($' )� &2"&*�#)2
;& 4'2"2�5 &� *0(%�!"#*0&"*�#(( &2')316?� ��%"�#24 (#(6�( !!0)'$68
')(102')3�$%"�� !!'**' )�'$*"158�/#*�')*$&0!")$#1�')�$%'*�*%'5$?

�**")$'#1168� $%'*� ")3#3"!")$� /'$%� $%"� *$#$"� %#*� &"K0'&"2� 0$'1'@')3
< $%� "20(#$' )� #*� 1#/!#7')3� #)2� 1#/!#7')3� #*� "20(#$' )?� � �$� '*
2 0<$501� $%#$� #)6� 1#/� #< 0$� 2 !"*$'(� 4' 1")("� %#*� <"")� ")#($"2
/'$% 0$�"20(#$')3� 1#/!#7"&*?� ��24 (#$"*�%#4"�<"")� ')*$&0!")$#1� ')
$%'*� "20(#$' )#1� ;& ("**?� ��0(%�  5� /%#$� �� <& 03%$� $ � $%"����E��
$#<1"�/#*�#�, 5& !D$%"D$&")(%"*- �/ &7')3�;"&*;"($'4"� 5�#24 (#$')3�5 &
<#$$"&"2� / !")� ')� $%"'&� "55 &$*� $ � %#4"� 1#/� ")5 &("!")$� ")5 &("
$%"'&�;& $"($' )� &2"&*?���6�#<'1'$6�$ �*%#&"�$%'*�')5 &!#$' )�/'$%�$%"
A023"*8�1#/6"&*8�#)2�( )*$'$0$' )#1�1#/�;& 5"** &*� 5����E���*"&4"2
$%"�;& ("**�/"11?

�11� 5� $%"*"�"G#!;1"*� 5� $%"�� !!'**' )>*�/ &7� $ �<0'12� ')D& #2*
5 &�<#$$"&"2�/ !")�<6�")3#3')3�$%"�*$#$"�')�$%"�;& ("**�(#)�#1* �<"
( 1 &"2� #*� 0$'1'@')3� "20(#$' )� #*� 1#/!#7')3� #)2� 1#/!#7')3� #*
"20(#$' )?� � �%"� #/#&")"**� $%#$� %#*� &"*01$"2� 5& !�;0<1'(� "20(#$' )
(#!;#'3)*� #< 0$� $%"� '!;#($�  5� 2 !"*$'(� 4' 1")("�  )� (%'12&")� %#*
%"1;"2�"20(#$"�A023"*�'**0')3� &2"&*�#*�/"11�#*�; 1'(6�!#7"&*�2&#5$')3
1#/*?� � �$� %#*� 50&$%"&� %"1;"2� "20(#$"� $%"� ���� 2"1"3#$"*� #*� $%"6
( )$"!;1#$"�/%"$%"&�$%"�����*% 012�#2 ;$�#�*$#$"!")$� )�$%"�'**0"?
�20(#$')3� $%"� *$#$"8

�N
� ')(102')3� #($ &*� 5 &� $%"� *$#$"8� *0(%� #*� A023"*8

; 1'(6!#7"&*8� ;& *"(0$ &*8� 1#/� ")5 &("!")$�  55'("&*8� #)2� (%'12
;& $"($'4"�*"&4'("*� 55'('#1*8�'*�"**")$'#1�$ �")3#3')3�#)2�$&#)*5 &!')3
$%"�*$#$"?

��? �����	���������E������

� !"$'!"� 20&')3� �=CND�=CL8� <"5 &"� <"( !')3� #)� #$$ &)"68� �
#24 (#$"2�5 &�#)�'!!'3&#)$�/ !#)8�,�1*"8- �20&')3�$%"�"#&16�( 0&*"
 5� !6� (#&""&� #*� #� 2 !"*$'(� 4' 1")("� #24 (#$"?� � �1*"� )""2"2� #
;& $"($' )�  &2"&� <"(#0*"� %"&� %0*<#)2� <#$$"&"2� %"&?� � �"� #1* 
$%&"#$")"2� $%#$� '5� *%"� ) $'5'"2� ; 1'("8� %"� / 012� 2'4 &("� %"&� #)2
 <$#')� (0*$ 26�  5� $%"'&� 2#03%$"&?� � �"� $ 12� �1*"� $%#$� *%"� / 012� <"
2"; &$"2� #)2� )"4"&� *""� %"&� 2#03%$"&� #3#')?� � �%"� ! *$� &"(")$
<#$$"&')3� %#2� ')(102"2� %'!� *1#;;')3� %"&� #)2� ;011')3� %"&� %#'&?� � �
#**'*$"2��1*"�/'$%� <$#')')3�$%"�( &&"($�5 &!*�$ �;"$'$' )�5 &�#)� &2"&

                                                          
�N? ,�%"� *$#$"- � ')(102"*� A023"*8� ; 1'(6!#7"&*8� ;& *"(0$ &*8� 1#/� ")5 &("!")$

 55'("&*8�(%'12�;& $"($'4"�*"&4'("*�#)2�* �5 &$%?



��������	
���� 
���������������

��C :�E������
�������8�������������H�I��������� J� 1?�����

 5�;& $"($' )�#)2�"G;1#')"2�$%"�5'1')3�#)2�*"&4'("�;& ("**?����/#$(%"2
#*� *%"� /& $"� $%"� 5#($*� 2 /)� ')� $%"� ;"$'$' )?� � �%"� ')(102"2� #
2"*(&';$' )� 5� $%"�;%6*'(#1� #**#01$� ')�%"&�;"$'$' )F� % /"4"&8� *%"�2'2
) $�0)2"&*$#)2�$%#$�%"&�%0*<#)2>*�&"50*#1�$ �#11 /�%"&�$ �%#4"�#�A <
 &� #(("**� $ � ! )"68� 2&'4"� #� (#&8�  &� 1"#4"� $%"� % 0*"� /'$% 0$� %'*
;"&!'**' )8�/"&"�#11�( !; )")$*� 5�$%"�;#$$"&)� 5�#<0*"?

�%"�( 0&$�&"4'"/"2��1*">*�;"$'$' )�#)2�*'3)"2�#)�"G�;#&$"� &2"&� 5
;& $"($' )� &2"&')3�$%"�%0*<#)2�$ �*$#6�#/#6�5& !�%"&�#)2�;& 4'2')3
$%#$� *%"�%#4"� $"!; &#&6� (0*$ 26� 5� $%"'&�2#03%$"&?��&"2'($#<168� %"&
%0*<#)2�&"$#')"2�#)�#$$ &)"6�$ �&";&"*")$�%'!�')�$%"�!#$$"&�#)2�#1* 
$ � 5'1"� 5 &�2'4 &("� )�%'*�<"%#15?� � �)� $% *"�2#6*8�;& �< ) �;& 3&#!*
$%#$�%"1;"2�<#$$"&"2�/ !")� <$#')�('4'1�1"3#1�( 0)*"1�2'2�) $�"G'*$�')
 0&� ( !!0)'$6?� � �5� ;& � < ) � ( 0)*"1� /#*�  <$#')"28� '$� /#*� 0*0#116
 55"&"2� ')� &"*; )*"� $ � $%"� *$&")3$%�  5� $%"� #24 (#(6� ( !!0)'$6>*
#<'1'$6� $ �;"&*0#2"�#)�#$$ &)"6� $ � $#7"�#�(#*"?� � ��/#*�#<1"� $ � 5')2�#)
#$$ &)"6�$ �%"1;�, 1"4"1�$%"�;1#6')3�5'"12?-

�*�%"&�#24 (#$"8� ��/#*�#<1"� $ �#(( !;#)6��1*"� $ � $%"�%"#&')3� 5 &
$%"�)')"$6D2#6�;& $"($' )� &2"&?���)�$6;'(#1�#$$ &)"6�*$61"� 5�$%"�$'!"8
$%"� $/ � #$$ &)"6*� !"$� ')� ( )5"&")("� $ � / &7�  0$� #� &"#* )#<1"
*"$$1"!")$� $ � $%'*�;& <1"!?� � ��/#*�;&"*")$�20&')3� $%"'&�)"3 $'#$' )*
<"(#0*"� ��/#*�! &"� 5#!'1'#&�/'$%��1*">*� (#*"� $%#)�%"&�#$$ &)"68�/% 
%#2� A0*$� <"( !"� ')4 14"2� $%#$� ! &)')3?� � �� /#*� #;;#11"2� <6� $%"
)"3 $'#$' )?� � �%"� %0*<#)2>*� #$$ &)"6� #*7"2� $ � %#4"� $%"� ;& $"($' )
 &2"&�2& ;;"28�2"*(&'<')3� $%"� ')('2")$� #*� #� &0*"� (&"#$"2�<6��1*"� $ 
3"$� #)� 0;;"&� %#)2� ')� $%"� 2'4 &("� ;& (""2')3*?� � �%"� %0*<#)2>*
#$$ &)"6� ')*'*$"2� $%#$� /%#$� %#2� %#;;")"2� <"$/"")� $%"!� /#*� ) $
2 !"*$'(�4' 1")("�%"�#**"&$"2�$%#$� '$�/#*� A0*$�#� 5'3%$�20&')3�/%'(%
$%"�%0*<#)2�%#2�!"&"16�*1#;;"2�%"&?���1*">*�#$$ &)"6�#3&""2�$%#$�$%"
4' 1")("�/#*� ) $� *"&' 0*� #)2� $%#$� $%"6� *% 012� ;& <#<16� $&6� $ � / &7
$%')3*� 0$?���"�( 0)*"1"2��1*"�$%#$�5'1')3�$%"�;& $"($' )� &2"&�!'3%$
1  7� <#2� 5 &� %"&� ')� $%"� 2'4 &("� (#*"� #)2� $%#$� $%"� #($' )� ( 012� <"
( )*$&0"2� ')� *0(%� #� /#6� #*� $ � !#7"� �1*"� #;;"#&� #)$#3 )'*$'(� #)2
$&6')3� $ � &0')� %"&� %0*<#)2>*� &";0$#$' )?� � �1*">*� #$$ &)"6� ( )4')("2
%"&� '$� /#*� ')� %"&� <"*$� ')$"&"*$� $ � #3&""� $ � #� *$';01#$"2� #3&""!")$
;& 4'2')3�$%#$�*%"�/ 012�*$#6�')�$%"�% 0*"�<0$�/ 012�*%#&"�(0*$ 26� 5
$%"� 2#03%$"&?� � �% 03%� �1*"� %#2� <"")� ;&"4")$"2� 5& !� / &7')38
!')'!#1� (%'12� *0;; &$� /#*�  &2"&"2� <"(#0*"� $%"� ;#&$'"*� *%#&"2
(0*$ 26?

�"&"')� 1'"*� $%"� !"**#3"� #< 0$� 1#/!#7')3� #*� "20(#$' )?� � �%"
"20(#$' )�&"K0'&"2�$ �*"&4"�A0*$'("�')�$%'*�"G#!;1"�'*�#;;#&")$?���1*"
2'2�) $� 7) /�%"&� &'3%$*� #)2� 2'2� ) $� 0)2"&*$#)2� $%#$� $%"� 2 !"*$'(
4' 1")("� *%"� "G;"&'")("2� ")$#'1"2� 5#&� ! &"� $%#)� $%"� *1#;;')3� #)2
%#'&� ;011')3?� ��%'*� '*� $&0"� 5�!#)6�/ !")�/% �%#4"� <"")�<#$$"&"2



��������	
���� 
���������������

����M�������������������������	���������������������� ��=

#)2� $ � /% !� �� %#4"� ;& 4'2"2� *"&4'("*?� � �)"�  5� $%"� 4"&6� <"*$
"20(#$' )#1� $  1*�2"4"1 ;"2� * � 5#&� ')� $%'*� 5'"12� '*� $%"��010$%�� /"&
#)2�� )$& 1��%""18

�L
�/%'(%�%#*�%"1;"2�$% 0*#)2*� 5�/ !")�'2")$'56

$%"'&�('&(0!*$#)("*�#*�#<0*'4"?����&"( !!")2�$%#$�#11�1#/6"&*�&"5"&�$ 
$%'*�')*$&0!")$�20&')3�2'*(0**' )�/'$%�;& *;"($'4"�(1'")$*8�$ �#**'*$�')
*(&"")')3�5 &�2 !"*$'(�4' 1")("?���$�%#*�%"1;"2�!"�"G;1#')�2 !"*$'(
4' 1")("� $ � 0)$ 12� )0!<"&*�  5� 1#/� ")5 &("!")$�  55'("&*8� #$$ &)"6*8
A023"*8�"20(#$ &*8�&"1'3' 0*�1"#2"&*8�#)2�<0*')"**� /)"&*?

�1*"�/#*�) $�$%"� )16�;"&* )�')�$%"�"G#!;1"�/% �)""2"2�"20(#$' )
#< 0$�2 !"*$'(�4' 1")("?��� $%�#$$ &)"6*�3")0')"16�$% 03%$�$%"6�/"&"
%#&!1"**16�#24 (#$')3�5 &�$%"'&�(1'")$*�#)2�*"&4')3� $%"'&�(1'")$*>�<"*$
')$"&"*$*?����$%')7�$%"6�< $%�3")0')"16�<"1'"4"2�/%#$�$%"6�*#'2��, #�*1#;
'*�) $�2 !"*$'(�4' 1")("?- ���%"�&"*01$')3�(0*$ 26�#&&#)3"!")$�&"4"#1*
$%#$� $%"� A023"� #1* � 1#(7"2� #2"K0#$"� "20(#$' )� #< 0$� 2 !"*$'(
4' 1")("�"G;"&'")("*?���"(#0*"�$%"�A023"�<"1'"4"2�$%#$�$%"�2'55'(01$'"*
/"&"�<"$/"")��1*"�#)2�%"&�%0*<#)2�#)2�/"&"� ')2";")2")$� 5� $%"'&
2#03%$"&8� A ')$�(0*$ 26�/#*�#&&#)3"2�/'$% 0$�"4")�#�(0&* &6� ')K0'&6
')$ �$%"�*#5"$6� 5�(0*$ 26� &�"G(%#)3"� 5�(0*$ 26?

�0&')3� $%"� �=C�*� #)2� ! *$�  5� $%"� �==�*8� /%'1"� #24 (#$"*� #)2
; 1'(6!#7"&*�/ &7"2�%#&2� $ �2"4"1 ;�#� (&'!')#1� A0*$'("� &"*; )*"� $ 
2 !"*$'(�4' 1")("8�*'!'1#&�2"4"1 ;!")$�/'$%')�$%"�('4'1�A0*$'("�*6*$"!
/#*� )"31"($"2?� �"* 0&("*� #)2� ")"&36� /"&"� 2'&"($"2� $ � $&#')')3� 1#/
")5 &("!")$8� ;& *"(0$ &*8� #)2�  $%"&� (&'!')#1� A0*$'("� #($ &*8� /%'1"
50)2')3� 5 &� 1"3#1� *"&4'("*�/#*� *"4"&"16� (0$?� � �*� #� &"*01$8� $%"&"�/#*� #
!#&7"2� 2'55"&")("� <"$/"")� $&#')')3� "55 &$*� #)2� "20(#$' )� #< 0$
2 !"*$'(� 4' 1")("� $ � #$$ &)"6*� ;&#($'(')3� ')� $%"� ('4'1� #&")#� #)2� $%"
")$%0*'#*!�#)2�&"* 0&("*�2'&"($"2�$ �$%"�(&'!')#1�A0*$'("�*6*$"!?

�% ����,��������+������	�������	������������-�����!���

�)� �#6� ����8� $%"� � !!'**' )� ;#&$)"&"2� /'$%� $%"� ���� H 0)3
�#/6"&*� �'4'*' )� +,H��-.� $ � (&"#$"� #)2� % *$� $%"� 5'&*$� �#$' )#1
� !"*$'(��' 1")("��'4'1��#/� �)*$'$0$"?

�C
� ��%"�;& A"($�/#*� 50)2"2�<6

$%"��' 1")("��3#')*$�� !")��55'("� 5�$%"�E?�?��";#&$!")$� 5�:0*$'("
$ � ;& 4'2"� $"(%)'(#1� #**'*$#)("� $&#')')3� 5 &� #$$ &)"6*� &";&"*")$')3
4'($'!*�  5� 2 !"*$'(� 4' 1")("� ')� ('4'1� 1#/� !#$$"&*?� � 
 &$0)#$"168� $%"

                                                          
�L% ��������?������������?8������������E�������������������:����+1#*$�4'*'$"2

�#&?��=8�����.�+2"*(&'<')3� '$*� & 1"�#*�2"4"1 ;"&� 5� $%"�� /"&�#)2�� )$& 1��%""1.8
������#������%$$;���///?2010$%�! 2"1? &3�?

�C% ����: %)��0*$')8�.�!��������
�����&�!&��������+������	�������	����	����8��

������8
�#&?��;&?������+('$')3� &"#* )*� 5 &� $%"� ( 11#< &#$' )� #*� ')(102')3� $%"� <A"($'4"*�  5
")%#)(')3� 1"3#1� &";&"*")$#$' )8�;& ! $')3�;& �< ) �;#&$'(';#$' )8� #)2� (01$'4#$')3
( !!0)'$6� ( 11#< &#$' ).8� ������#��� ��� %$$;���///?#<#)"$? &3�612�#55'1'#$"�#;&?
�����*$";0;?%$!1?



��������	
���� 
���������������

��� :�E������
�������8�������������H�I��������� J� 1?�����

#/#&")"**� 5�$%"�'**0"� 5�2 !"*$'(�4' 1")("�%#*�2"4"1 ;"2�*')("��1*">*
5#'1"2�2#6�')�( 0&$8�<0$�$%"&"�( )$')0"*�$ �"G'*$�#�3&"#$�)""2�$ �$&#')
#$$ &)"6*�#< 0$�"55"($'4"�*(&"")')38�*#5"$68�#)2�1'$'3#$' )�$"(%)'K0"*?
�')("�����8� $%"�� !!'**' )�%#*� ( )20($"2� $/ � #22'$' )#1� )#$' )#1
� !"*$'(��' 1")("��'4'1��#/��)*$'$0$"*�#)2�%#*�#) $%"&�*(%"201"2�5 &
�;&'1� ����?� � �)� ( )A0)($' )� /'$%� $%"� �'4'1� �#/� �)*$'$0$"*8� $%"
� !!'**' )� ;& 20("2� #� ;&#($'("� 30'2"� 5 &� %#)21')3� 2 !"*$'(
4' 1")("� (#*"*?

�=
� � �)� #)� "55 &$� $ � "20(#$"� #$$ &)"6*8� /"� #1* � <"3#)

;& 4'2')3� #02' � $"1"( )5"&")("*?� � �"� #&"� #<1"� $ � &"#(%� #$$ &)"6*
5& !�#11� 4"&�$%"�E)'$"2��$#$"*�/'$%�$/ D% 0&�$&#')')3� ;; &$0)'$'"*
 )� 2 !"*$'(� 4' 1")("D&"1#$"2� ('4'1� !#$$"&*?� � !"�  5� $%"� ( 0)$&6>*
! *$� #2";$� 2 !"*$'(� 4' 1")("� ('4'1� #$$ &)"6*� %#4"� %"1;"2� $%"
� !!'**' )� 2"4"1 ;� $&#')')3� !#$"&'#1*� 5 &� $%'*� ( )$')0')3� 1"3#1
"20(#$' )� #)2� %#4"� *"&4"2� $%"'&� ;& 5"**' )� #*� ;&"*")$"&*?� � �"� #&"
(&"#$')3�#�< 26� 5�$&#')')3�!#$"&'#1�$%#$�'*�#11�#4#'1#<1"� )� 0&�/"<*'$"
$ � #**'*$� #$$ &)"6*� #)2� $&#')"&*� #*� $%"6� 2"4"1 ;� *$#$"/'2"� #)2� 1 (#1
1"3#1�"20(#$' )?

�*� #� &"*01$8� ('4'1� 1#/� #$$ &)"6*� #&"� <"3'))')3� $ � &"("'4"� $%"
')5 &!#$' )� $%"6� )""2� $ � 50)($' )� ! &"� "55"($'4"16�  )� <"%#15�  5
2 !"*$'(�4' 1")("�4'($'!*?��� 2#68��1*">*�#$$ &)"6�/ 012�% ;"50116�<"
#<1"� $ � *#6� ,) - � $ ��1*">*�%0*<#)2>*�#$$ &)"6�#)2�<"�/'11')3� $ � $#7"
$%"�(#*"� $ �#�( 0&$�%"#&')38� '5�)"("**#&6� $ �")*0&"��1*">*�;& $"($' )?
�"�/ 012�7) /�<"$$"&�$%#)�$ �;0$�#�<#$$"&"2�/ !#)�')�$%"�0)$")#<1"
#)2�2#)3"& 0*�; *'$' )� 5�/ &7')3� 0$�A ')$�(0*$ 26�/'$%�#�<#$$"&"&?
�"�/ 012�) $�#24 (#$"�$ �%'*�(1'")$�$%#$�*%"�$&6�$ �,/ &7�'$� 0$- �#)2
*033"*$� $%#$� *%"� /#*� <"')3�  4"&16� #33&"**'4"� 5 &� #(("**')3� 1"3#1
&"!"2'"*�$ �;& 4'2"�5 &�%"&�*#5"$6?���"&%#;*��1*">*�#$$ &)"6�/ 012�<"
#<1"� $ � "G;1#')� $ � %"&� $%#$� 2 !"*$'(� 4' 1")("� '*� ! &"� $%#)� A0*$
;%6*'(#1� #<0*"� #)2� $%#$�  $%"&� 26)#!'(*� ')� $%"� &"1#$' )*%';� #1* 
')2'(#$"�$%#$�$%"&"�#&"�; /"&�#)2�( )$& 1�'**0"*�*%"�!0*$�#22'$' )#116
( )5& )$?� � �"� !'3%$� &"5"&� %"&� $ � #)� #;;& ;&'#$"� *0;; &$� *6*$"!
')5 &!"2�#)2�(#;#<1"� 5�&"*;"($50116�*0;; &$')3�<#$$"&"2�/ !")?

���? ��E���������������	���

�% ���������
�����-���������

� �  )"� (#)� 2'*;0$"� $%"� ')$"&D3")"&#$' )#1� "55"($�  5� 2 !"*$'(
4' 1")("�#)2�/"�#11�#3&""�$%#$�$%"�$&#')')3�( !; &$')3�*0(%�3")"&#1
7) /1"23"�!0*$�<"3')�"#&16?���(( &2')3168�$%"�� !!'**' )�(&"#$"2�#

                                                          
�=% ���� ����
����� ����� �?� :������ I� ������ ������8� ���� ����>�� ��� ��������

��������8� ���� ��������� ��������� ������ ���� ���E���� ����������� ������� ���


����H�����������+����.?



��������	
���� 
���������������

����M�������������������������	���������������������� ���

$  1� $ � #**'*$� ;& 5"**' )#1*� ;& 4'2')3� *"&4'("*� $ � 2 !"*$'(� 4' 1")("
4'($'!*� /% � #&"� ;#&")$*�  5� *!#11� (%'12&")?

��
� � �"&4'("� ;& 4'2"&*

#(7) /1"23"� $%#$� ;#&")$*� 5&"K0")$16� #$$"!;$� $ � *""7� *"&4'("*� 5 &
2 !"*$'(� 4' 1")("� #$� #� $'!"� /%")� $%"'&� (%'12&")� #&"�  5� *(%  1D#3"?
� )*"K0")$168� '$� '*� & 0$')"16� $%"� (#*"� $%#$�2 !"*$'(� 4' 1")("�4'($'!*
<&')3� $%"'&� $ 221"&*� #)2� <#<'"*� $ � !""$')3*� /'$%� *"&4'("� ;& 4'2"&*?
�!#11� (%'12&")�#&"�K0'$"� 5$")� $&#0!#$'@"28�(1')3')3� $ � $%"'&�;#&")$
#)2�#($')3� 0$�20&')3�$%"*"�!""$')3*?���$�'*�0)*#5"�#)2�) $�#24'*#<1"
$ � ")$"&$#')� ( )4"&*#$' )*� #< 0$� 2 !"*$'(� 4' 1")("�  &� #4#'1#<1"
 ;$' )*� ')� 5& )$�  5� (%'12&")?� � � ')3� * � "'$%"&� $&#0!#$'@"*� (%'12&")
50&$%"&� &�;0$*�$%"!�')�#�; *'$' )�/%"&"�$%"6�7) /�')5 &!#$' )�$%"6
!#6� 1#$"&� *%#&"� /'$%� #� <#$$"&"&?� � �#)6� *"&4'("� ;& 4'2"&*� %#4"
"K0';;"2�;1#6&  !*�#)2�*$#55�!"!<"&*�/% �#**'*$�')�1  7')3�#5$"&�$%"
4'($'!>*� (%'12&")?� ��%"�� !!'**' )�0)2"&$  7� #� ;& A"($� $ � #22&"**
$%"*"�'**0"*�#)2�(&"#$"2�#�( 1 &')3�<  78�����$!����$��"'�5 &�(%'12&")
#3"*� $%&""� $ � *'G� 6"#&*�  12?� � �%'*� <  7� % 12*� < $%� "20(#$' )#1� #)2
$%"&#;"0$'(� 4#10"�#)2�#($0#116�3 "*� 5#&� $ /#&2�%"1;')3� $ �2"4"1 ;�#
*#5"$6� ;1#)� /'$%� *!#11� (%'12&")� ')� $%"� "4")$� $%#$� 50&$%"&� 4' 1")("
 ((0&*� ')� $%"'&� ;&"*")("?� � �%"� ( 1 &')3� <  7� /#*� ;#(7#3"2� ')� #
( 1 &501�<#3�/'$%�#�50&&68�*$055"2�$ 6�#)2�#�< G� 5�(&#6 )*?���%'*�/#*
A0*$�$%"�5'&*$�( !; )")$� 5�$%"�;& A"($?

�%"� � !!'**' )� ;#&$)"&"2� /'$%� $%"� H��� $ � %"1;� 2'*$&'<0$"� $%"
<#3*�$ �*"&4'("�;& 4'2"&*� ')� $%"�( !!0)'$'"*� 5� 5 0&�;'1 $�('$'"*?� � �)
$0&)8� $%"� H���/#*� #<1"� $ � &"#(%�  0$� $ � 6 0$%� ')� $%"� ( !!0)'$6� $ 
#**'*$� $%"!�/'$%� #**"!<1')3� $%"� <#3*?� � �%"� 5')#1� ( !; )")$�  5� $%"
;& A"($� /#*� H��>*� ( !!'$!")$� $ � ( )20($� ( )$')0')3� 1"3#1
"20(#$' )� $&#')')3� #< 0$� $%"� '!;#($�  5� 2 !"*$'(� 4' 1")("�  )
(%'12&")?

�#"1� �$&#(78�  5� $%"� ;& 3&"**'4"� �#)��'"3 ��'$6� �$$ &)"6>*� �55'("8
$  7� $%"� ;& A"($� $ � #� 1 (#1� "1"!")$#&6� *(%  18� /%"&"� #11�  5� $%"
*$02")$*� ')�*"( )2�$%& 03%�"'3%$%�3&#2"�;#&$'(';#$"2� ')�#**"!<1')3
$%"�<#3*?� ��%'*�;& 4'2"2�%"&� $%"� ;; &$0)'$6�#)2� $%"� 5 &0!�$ � $#17
/'$%�*(%  1�(%'12&")�#< 0$�5#!'16�4' 1")("�#)2�/%#$�$ �2 �'5�'$� ((0&*?
�*?��$&#(7�&"; &$"2�$%#$�"4"&6�*$02")$�/#*�( !;1"$"16�')$"&"*$"2�#)2
")3#3"2� #)2� %#2� #� 3&"#$� $'!"� / &7')3�  )� $%"� ;& A"($?� � �%"
� !!'**' )�1#$"&�&"("'4"2�#�(#11�5& !�#��#1'5 &)'#�"1"!")$#&6�*(%  1
')� #)�#&"#�/%"&"� #� *(%  1� *%  $')3�%#2� ((0&&"2�#*7')3� $ �0*"� $%"
( 1 &')3�<  7�/'$%�$%"'&�6 0)3"&8�"1"!")$#&6D#3"2�*$02")$*?� ��)��#)
�'"3 8� �*?� �$&#(78� �#(%"11"� �"27"�  5� $%"� H��8� #)2� �� ;& 4'2"2

                                                          
��% ���� ���� H�E��� ���H���� ��������� ����D����8� �������� ������������ +1#*$

4'*'$"2� 
"<?� �
8� ����.8� ������#��� ��� %$$;���///?#<#)"$? &3�612�!'26"#&�
;& 3&#!2"*?%$!1?



��������	
���� 
���������������

��� :�E������
�������8�������������H�I��������� J� 1?�����

/ &7*% ;*� #$� $%"� ���� !'26"#&� !""$')3?� � �#&$%#� �#&)"$$8� ���
;&"*'2")$�#$�$%"�$'!"8�*; $1'3%$"2�$%"�;& A"($�')�%"&��&"*'2")$'#1�;&"**
( )5"&")("8� ')� /%'(%� *%"� $#17"2� #< 0$� $%"� '!;#($�  5� 2 !"*$'(
4' 1")("� )�(%'12&")�#)2�$%"�)""2�5 &�#11�*"&4'("�;& 4'2"&*�$ �#22&"**
'**0"*� ;"&$#')')3� $ � $%"� *#5"$6�  5� (%'12&")?� �%'*� '**0"8� $%"� ( 1 &')3
<  78�#)2�$%"�;&"**�( )5"&")("8�/"&"�#11�*0<*"K0")$16�5"#$0&"2�')�$%"
�$�� /�!
���?

��
� �� 3"$%"&8� #11� $%"*"� 5#($ &*� ( )*$'$0$"2� #)� "55"($'4"16

'!;1"!")$"2�"55 &$�$ �")( 0&#3"�#$$ &)"6*�#)2�$%"�;0<1'(�$ �<"( !"
#/#&"� 5�$%"�;& <1"!�#)2�&"*; )2�$ �'$� ')�( !!0)'$'"*�$%& 03% 0$
$%"�E)'$"2��$#$"*?

��H���!"!<"&�5& !��'&!')3%#!8��1#<#!#8��#4'2�
#017)"&8�$  7
$%"� 1"#2� )� $%"�;& A"($� ')�%'*� ( !!0)'$6?��&?� 
#017)"&� &#11'"2� $%"
H��� ')� $%"� ( !!0)'$6� $ � #**'*$� %'!� /'$%� 2"4"1 ;')3� #)2
'!;1"!")$')3� 1"3#1� "20(#$' )?� � �"� (  &2')#$"2� #**"!<1')3� #)2
2'*$&'<0$')3�$%"�<#3*�/'$%�#��'&1��( 0$��&  ;�#)2�$%"�1 (#1�2 !"*$'(
4' 1")("�;& 3&#!?

��
� ��%"��'&1��( 0$*�"#&)"2�#�<#23"� 5 &� $%"'&�/ &7

 )� $%"� ;& A"($8� /%'1"� #1* � 1"#&)')3� #< 0$� 2 !"*$'(� 4' 1")("?� � �%"6
%"1;"2�2'*$&'<0$"�$%"�<#3*�$ �1#/�")5 &("!")$8�*%"1$"&*8�% *;'$#1*�#)2
 $%"&�*"&4'("�;& 4'2"&*?

��
���%"�( !!0)'$6�/#*�* �'!;&"**"2�/'$%�$%"

;& A"($�$%#$�$%"6�*0<*"K0")$16�#(7) /1"23"2�#�;0<1'(�)""2�5 &�! &"
<#3*�')�#22'$' )�$ �$% *"� &'3')#116�2'*$&'<0$"2?

��
���'$%�$%"�%"1;� 5��&?


#017)"&�#)2�$%"� 1 (#1�H��8� $%"��'&1��( 0$*�&#'*"2�! )"6� $ �&";"#$
$%"�;& A"($�')�$%"�5#118�20&')3�� !"*$'(��' 1")("��/#&")"**�� )$%?

�


�%"� ;& A"($� "G"!;1'5'"*� $%"� #<'1'$6� $ � ;& ! $"� "20(#$' )� #< 0$
2 !"*$'(� 4' 1")("� 0*')3� (&"#$'4"� #)2� 0)( )4")$' )#1� !"#)*?� �$
#;;1'"*� #� * 5$� $ 0(%� $ � #22&"**� #� %#&2� '**0"?� � �%"� �0))6� �& A"($8
 &'3')#$')3�5& !�$%"�%"#&$� 5�#)�#** ('#$' )� 5�1#/6"&*8�%#*�<"")� )"
 5� $%"� 2"1'3%$*�  5�!6� $")0&"� #$� $%"� ���?� � �'3)'5'(#)$168� $%"� ;& A"($
#*7"2�1#/6"&*�$ �<"( !"�')4"*$"2�')�/#6*�$%#$�/ 012�#55"($�$%"'&� /)

                                                          
��% ���� :#!"*�� 23"&*8�0��� ������ ���&�� �
�1�	������� ���  ���� �������� 
�
������
��� ��

+������	�������	�������8�CL��?�?�?�:?�C=�+����.?

��% ������������>�� ��� ��������� ��������8� ���� ����� ����������� +1#*$� 4'*'$"2

"<?��
8�����.�+&"; &$')3�$%#$��'&!')3%#!8��1#<#!#8��'&1��( 0$��&  ;�L���%"1;"2
2'*$&'<0$"� ����� �0))6� �#3� ;#(7"$*.8� ������#��� ��� %$$;���///?#<#)"$? &3�* (�
;& < ) �2 !"*$'(4' 1")("?%$!1?

��% ������%

��% ���� ��%� +&"; &$')3� $%#$� #5$"&� 2'*$&'<0$')3� $%"�  &'3')#1� ����� �0))6� �#3*� $ 
*"&4'("� ;& 4'2"&*� $%& 03% 0$� �'&!')3%#!8� $%"� �'&1� �( 0$*� ')4 14"2� &"("'4"2� #)
#22'$' )#1������<#3*�5 &�2'*$&'<0$' ).?

�
? �/ � $%"&�;& A"($*�/"&"�( )20($"2�/'$%�*'!'1#&�")$%0*'#*!�#)2�/'2"*;&"#2
&"*01$*� ')� �%'(#3 � #)2� � *$ )?� � �%"� �0))6� �  7� ;& A"($� '*� &"#26� 5 &� &";1'(#$' )
$%& 03% 0$� $%"� E)'$"2� �$#$"*?� � !!'**' )�!"!<"&*� �#"1� �$&#(7� #)2� �#&#%� �0"1
%#4"� $#7")� $%"� <  7� $ � )0!"& 0*� ( !!0)'$'"*� $ � *%#&"�/'$%� 1 (#1� ;& 4'2"&*?� �%"
<  7�%#*�#1* �<"")�$&#)*1#$"2�')$ ��;#)'*%�#)2�/'11�*  )�<"�&"#26�5 &�2'*$&'<0$' )�')
$%'*�5 &!#$?



��������	
���� 
���������������

����M�������������������������	���������������������� ���

50$0&"�&";&"*")$#$' )� 5�4'($'!*� 5�2 !"*$'(�4' 1")("8�"*;"('#116�$% *"
(#*"*�')4 14')3�(%'12&")?

$% -����
������+������	�������	��������������	������!

�	!�!�

�%"�� !!'**' )�% *$"2�#�( )5"&")("�5 &�1#/�*(%  1�;& 5"** &*�')
�==N� #< 0$� ')$"3&#$')3� 2 !"*$'(� 4' 1")("� ')� $%"� 1#/� *(%  1
(0&&'(010!?

�N
� � �� *"1"($� 3& 0;�  5� ;& 5"** &*� 5& !� #(& **� $%"� E)'$"2

�$#$"*8� /'$%� #� 2"! )*$&#$"2� ')$"&"*$� ')� $"#(%')3� 2 !"*$'(� 4' 1")("8
;#&$'(';#$"2� ')� $%"� ( )5"&")("?

�L
� � �%"� 3& 0;*>� 5')2')3*� ( )5'&!"2

$%#$� $%"� !#A &'$6�  5� 1#/� *(%  1*� 2'2� ) $� ')K0'&"� ')$ � 2 !"*$'(
4' 1")("� '**0"*� $%& 03%� ( 0&*"�  55"&')3*�  &� #)6�  $%"&� ( )("&$"2
!#))"&?

�*� #� 5 11 /D0;8� $%"� � !!'**' )� 2'*(0**"2�!"#)*�  5� ")( 0&#3')3
1#/�*(%  1*�#11� 4"&�$%"�E)'$"2��$#$"*�$ � A ')�"55 &$*� $ �')$"3&#$"�$%"
$ ;'(�  5� 2 !"*$'(� 4' 1")("� ')$ � $%"� <& #2� (0&&'(010!?

�C
� � �%"

� !!'**' )�#;;& #(%"2�$%"��' 1")("��3#')*$�� !")��55'("�#$� $%"
E?�?��";#&$!")$� 5�:0*$'("�5 &�50)2')3�$ �'!;1"!")$�#�;& A"($�$ �$%'*
"55"($?���%"�� !!'**' )�<"1'"4"2�$%#$�'$�/#*�#<* 10$"16�'!;"&#$'4"�$ 
$&#')�#�)"/�3")"&#$' )� 5�;& 5"**' )#1*�$ �"55"($'4"16�#22&"**�2 !"*$'(
4' 1")("� /'$%')� $%"'&� ;& 5"**' )#1� 0)2"&$#7')3*8� /%"$%"&� $%"*"
*$02")$*�/ 012�"4")$0#116�<"( !"�1#/6"&*�/ &7')3�')�;&'4#$"�;&#($'("8
3 4"&)!")$�  &� ; 1'(6� / &7"&*8�  &� "4")� '5� $%"6� /"&"� $ � 01$'!#$"16
;0&*0"� <0*')"**D&"1#$"2� (#&""&*?

�=
� � �$� '*� #1* � (&'$'(#1� $%#$� $%'*� )"/

3")"&#$' )�<"�(#;#<1"� 5�"G$")2')3�$%"'&�&"1"4#)$�7) /1"23"�$ �$%"'&
( !!0)'$'"*8� < $%� $%& 03%� $%"'&� / &7� #)2� /'$%')� $%"'&�  /)� 1'4"*?
�)'$'#116�50)2')3�$%&""�( )5"&")("*�#)2�"G$")2')3�$%"�;& A"($�5 &�$/ 
 $%"&*8� $%"� �' 1")("� �3#')*$� � !")� �55'("� #3&""2� $%#$� *0(%� #)
"55 &$�/ 012�3 �5#&�')�#24#)(')3�$%"�( 11"($'4"�7) /1"23"� 5�$%"�1"3#1
;& 5"**' )�#< 0$�2 !"*$'(�4' 1")("?

�%"�� !!'**' )�<"3#)� $%"�;& A"($�<6�&"*"#&(%')3� *(%  1*�/'$%')

                                                          
�N% ���� �������� �������� I� �������� �������8� ����� ����� ���H� �����B

��E�������������������������������8���������������������+�==L.�J%"&"')#5$"&
��������I��������8������������������M�+&"; &$')3�$%#$�')��==N8�$%"�����#)2�$%"
�55'("�5 &��'($'!*� 5��&'!"�( )20($"2�#�$/ D2#6�!""$')3�/'$%�"G;"&$*�')�$%"�5'"12� 5
2 !"*$'(�4' 1")("�$ �2'*(0**�$%"�& 1"� 5�2 !"*$'(�4' 1")("�*"!')#&*�#)2�(1')'(*�')�$%"
50$0&"�  5� 1#/� *(%  1*.8� ������#��� ��� %$$;���///? A;?0*2 A?3 4� 4(�;0<1'(#$' )*�
')5#&"*�"$"24?"$"24;25?;25?

�L% ���� ��%� +2'*(0**')3� $%"� ')4 14"!")$�  5� #� 3& 0;�  5� #;;& G'!#$"16� $%'&$6
2 !"*$'(�4' 1")("�;& 5"** &*�#$$")2')3�$%"�( )5"&")(".?

�C% ������%�+2'*(0**')3�% /�1#/�*(%  1*� $%#$� ')( &; &#$"�2 !"*$'(�4' 1")("�'**0"*
')$ � $%"'&� (0&&'(010!� /'11� %"1;� 1#/� *$02")$*� #'2� ')� $%"� "&#2'(#$' )�  5� 2 !"*$'(
4' 1")("�/'$%')�$%"�3")"&#1�( !!0)'$6.?

�=% ���� ��%� +, �)( &; &#$')3� 2 !"*$'(� 4' 1")("� 1"3#1� '**0"*� ')$ � 1#/� *(%  1
(0&&'(01#� !#6� %"1;� ;& 20("� 50$0&"� 1#/6"&*� /% � %#4"� #� <"$$"&� 0)2"&*$#)2')3�  5
2 !"*$'(�4' 1")("�#)2�'$*�1"3#1�'!;1'(#$' )*?- .?



��������	
���� 
���������������

��� :�E������
�������8�������������H�I��������� J� 1?�����

*;"('5'(� 3" 3&#;%'(� #&"#*� 5 &� ')2'(#$' )*�  5� ')$"&"*$8� ')(102')3
"G'*$')3� (1')'(*8� (1#**"*8�  &� ;& 5"** &*� /% � /"&"� ')$"&"*$"2� ')
#24#)(')3�2 !"*$'(�4' 1")("�"20(#$' )�#)2�#($'4'$6�/'$%')�$%"�*( ;"
 5�$%"� 4"&#11�1#/�*(%  1�(0&&'(010!?

��
���)�$%"�( 0&*"� 5�'!;1"!")$')3

5'4"� &"3' )#1� ( )5"&")("*8� $"#!*� 5& !� )"#&16� *"4")$6� 1#/� *(%  1*
#**"!<1"2�$ �$#17�#< 0$�(0&&'(01#�2"4"1 ;!")$?���%"6�*%#&"2�*611#<'8
$"#(%')3� ) $"*8� ')5 &!#$' )� #< 0$� 2'55'(01$'"*� ')%"&")$� ')� (&"#$')3
)"/� (1')'(*� #)2� !#')$#')')3� $%"!�  )("� "*$#<1'*%"28� #)2� '2"#*� 5 &
')$"3&#$')3�$%"�*0<A"($� 5�2 !"*$'(�4' 1")("�')�*0<*$#)$'4"�1#/�(1#**"*
*0(%� #*� �& ;"&$68� � )$&#($*8� 
#!'16� �#/8� �4'2")("8� � &$*8� �'4'1� #)2
�&'!')#1��& ("20&"�#)2�� )*$'$0$' )�1#/?

��

�� ( )*'*$")$� $%"!"� ')$"&/ 4")� $%& 03% 0$� $%"� 5'4"� ( )5"&")("*
/#*�$%"�( )*'2"&#<1"�'!;#($� )�$%"�1'4"*� 5�2 !"*$'(�4' 1")("�4'($'!*
5 &$0)#$"�") 03%�$ �*"(0&"�$%"�*"&4'("*� 5�#)�#$$ &)"6�/% �; **"**"*
#)�0)2"&*$#)2')3� 5�$%"�( !;1"G'$'"*�0)2"&16')3�2 !"*$'(�4' 1")("?
�%"*"� ( !;1"G'$'"*� ')(102"� <#$$"&"2� / !")>*� 2"('*' )*� $ � &"!#')
/'$%� #<0*"&*� &#$%"&� $%#)� &'*7� <"')3� % !"1"**� #)2� 2";&'4')3� $%"'&
(%'12&")�  5� *%"1$"&� #)2� ( )5& )$')3� $%"'&� 1#(7�  5� #)� #0$ ) ! 0*
"( ) !'(� 5 0)2#$' )� (#;#<1"�  5� ;& 4'2')3� <#*'(� 1'4')3� )"("**'$'"*?

��

�$%"&� ( !;1"G'$'"*� ')(102"� 5'$$')3� $%"� ('&(0!*$#)("*�  5� <#$$"&"2
/ !")�/'$%')�$%"�( )*$&0($� 5�"G'*$')3�1"3#1�$%" &68�#*�')�$%"�(#*"� 5
A0*$'5'#<1"� 0*"�  5� 5 &("� #)2� $%"� '!!')")(6� &"K0'&"!")$�  5� *"15D
2"5")*"�#*� $%"6�#;;16� $ �/ !")�/% �%#4"�<"")�<#$$"&"2?� ��'#1 30"
#< 0$�$%"*"�'**0"*�'*�#�3&"#$� ;; &$0)'$6�$ �2'*(0**�$%"�')$"&*"($' )� 5
$%" &6�#)2�;&#($'("?

��

�*�#�&"*01$� 5�$%"*"�#)2� $%"&�( )5"&")("*8
��
�#($'4'$6�')�1#/�*(%  1*

                                                          
��% ������%

��% ������%�+2'*(0**')3�% /�2 !"*$'(�4' 1")("�'**0"*�#&"�0)#22&"**"2�')�1#/�*(%  1
( 0&*"*� #)2� #&30')3� $%#$� *$02")$*� / 012� <")"5'$� '5� *0(%� '**0"*� /"&"� ')( &; &#$"2
/'$%')�( &"�(0&&'(010!�( 0&*"*.?

��? �$$ &)"6*� %#4"� $&#2'$' )#116� "G;&"**"2� 5&0*$&#$' )� $%#$� <#$$"&"2� / !")� $  
5&"K0")$16� &"$0&)� $ � #<0*"&*?� � �20(#$')3� #$$ &)"6*8�  &� ')� $%'*� (#*"8� #$$ &)"6*D$ D<"8
#< 0$� $%'*� 50)2#!")$#1� '**0"� %"1;*� ')$& 20("� $%"� ( )(";$�  5� (1'")$D(")$"&"2
&";&"*")$#$' )� #)2� ;& 4 7"*� #� 2'*(0**' )� #< 0$� $%"� #$$ &)"6*>� + &� *$02")$*>.�  /)
;"&* )#1�<'#*"*�#*�/"11�#*�$%"�<'#*"*�$%#$� ;"&#$"�')� 0&�*6*$"!� 5�A0*$'("?

��? �& 5"** &��1'@#<"$%��(%)"'2"&8�5& !�$%"�$
��"�����	������
�����#)2��& 5"** &
�#&#%��0"18� 5& !�$%"�2����
������
���*����	������
����8�;& 4'2"2�")21"**�*0;; &$�#)2
")"&36� 5 &� #11�  5� $%"*"� ( )5"&")("*?� � �%"'&� ;#&$'(';#$' )� ")&'(%"2� $%"� *( ;"� #)2
2";$%� 5�2'*(0**' )� $%#$� &"*01$"2� #$� #11� 5'4"� "4")$*?� � �%"�� !!'**' )�  )�� !"*$'(
�' 1")("� /"*�$%"!�< $%�#�2"<$� 5�3&#$'$02"�5 &�$%"'&�")21"**�*0;; &$�$ �$%'*�;& A"($?

��? �& 5"** &��*#<"1��"2')#�(  &2')#$"2�#�/ )2"&501�( )5"&")("� )�')$"3&#$')3
2 !"*$'(� 4' 1")("� ')$ � 1#/� *(%  1*� ')��($ <"&� ����� $%#$� &"*01$"2� ')� #� *6!; *'0!
"2'$' )� 5�$%"������������(�����?��"&�;0<1'(#$' )� )�$%"�( )5"&")("�'*�#�/ )2"&501
&"* 0&("?����������
������*#<"1��"2')#8����&���!���������-����
������(��&���������+������	
������	�'��L���H?��?����?���+����.?��� <')��#**1"&��% !;* )8�
 &!"&��'&"($ &� 5�$%"

1 &'2#� � 4"&) &>*� �#*7� 
 &("�  )� � !"*$'(� �' 1")("� #)2� (0&&")$� � !!'**' )
!"!<"&8� (  &2')#$"2� #� ( )5"&")("�  )� ')$"3&#$')3� 2 !"*$'(� 4' 1")("� ')� $%"� 1#/



��������	
���� 
���������������

����M�������������������������	���������������������� ��


( )("&)')3� 2 !"*$'(� 4' 1")("� "20(#$' )� %#*� "G; )")$'#116
')(&"#*"2?

�

� � �%"� � !!'**' )� /'11� ;0<1'*%� '$*� ;& A"($� &"; &$8� ���	�

.�!
� ��!������ ����8
�N
� ')� *;&')3� ����� $ � ')(102"� "G#!;1"*�  5� (&"#$'4"

#)2�/ )2"&501�"55 &$*�')�1#/�*(%  1*�#11� 4"&�$%"�E)'$"2��$#$"*?���$�/'11
#1* �  55"&� *#!;1"� *611#<'8� $"#(%')3� ) $"*� ( )$&'<0$"2� <6� 3")"& 0*
;& 5"** &*8�#)2�! 2"1*� 5�(1')'(*?

�)"�  5� $%"�! *$� ')4'3 &#$')3� #*;"($*�  5� $%"� ( )5"&")("*� /#*� $%"
")$%0*'#*!� #)2� ( !!'$!")$� 2"! )*$&#$"2� <6� $%"� *$02")$*� /% 
#$$")2"2?��$02")$*�%#4"�<"")� $%"� '!;"$0*� 5 &�! $'4#$')3� *(%  1*� $ 
A ')� $%'*� ! 4"!")$�  )� )0!"& 0*�  ((#*' )*?

�L
� � �$02")$*� %"1;"2

�& 5"** &��"2')#�  ;")� $%"� ( )5"&")("�/'$%� $%"'&� *$#$"!")$*� #< 0$
$%"� '!; &$#)("�  5� 1"#&)')3� #< 0$� 2 !"*$'(� 4' 1")("� ')� $%"'&
"20(#$' )#1�")2"#4 &*?���$02")$*�#$��!����������	�����')��"/��&1"#)*
%"#&2� #< 0$� �"2')#>*� ( )5"&")("� #$� � 6 1#� #)2� #$$")2"2?
�0<*"K0")$� $ � $%"'&� "G;"&'")("8� $%"6� #;;& #(%"2� $%"'&� �"#)� /'$%
$%"'&� ( !!'$!")$� $ � *""')3� $%#$� ( 0&*"*� #)2� $&#')')3� / 012� <"
 55"&"2� #$� �01#)"?� � �%"6� #1* � #;;& #(%"2� $%"�� !!'**' )>*� �%#'&8
:026��"&&6��#&$')"@8�#)�#($'4"�!"!<"&� 5�$%"��"/��&1"#)*��#&�#)2�#
7"6� *;"#7"&� #$� $%"�� 6 1#� ( )5"&")("8� $ �%"1;� #24 (#$"� $%"'&� ; ')$?
�*� #� &"*01$�  5� $%'*� '!;"$0*8� �01#)"� %'&"2� #� ;& 5"** &� $ � $"#(%� #
2 !"*$'(�4' 1")("�( 0&*"�')�$%"�*0!!"&� 5������#)2� ;")"2�#�(1')'(
$%#$� �";$"!<"&?

�C
� � �$02")$� ')4 14"!")$� /#*� #)� ')*$&0!")$#1� #)2

%'3%D'!;#($�#*;"($� 5�$%"�( )5"&")("*?��
 &�!"8�'$�;& 4'2"2�% ;"�$%#$
/"�&"#116�#&"�! $'4#$')3�#�)"/�3")"&#$' )� 5�1#/6"&*�( !!'$$"2�#)2
"#3"&�$ �;0&*0"�$%'*�/ &7�#)2�3 �5 &/#&2?

�=

�����E����

� !"�  <*"&4"&*� <"1'"4"� $%#$� $%"� � !!'**' )>*� / &7� ( )*$'$0$"*
* ('#1� A0*$'("� / &7F� $%"6� 2 � ) $� ( )*'2"&� /%"$%"&� '$� '*� 5"!')'*$
1#/!#7')3� ')$"3&#$"2� ')$ � $%"�  4"&#11� / &7�  5� $%"� 5"!')'*$

                                                          
*(%  1�(0&&'(010!�$%#$� ((0&&"2�')��";$"!<"&��==L?���% !;* )>*�$"!;1#$"�*"&4"2�#*
#�! 2"1�$%#$�/#*�! 2'5'"2�5 &�$%"�5'4"�� !!'**' )�( )5"&")("*�5& !��===�$%& 03%
����?

�
% �����6)$%'#� �?� �  ;"&8�+�
������� ����
� �����8� ��E����� ���H��� +�"(?� ����.
+) $')3� $%#$� $%&""�( )5"&")("*�% *$"2�<6� $%"�� !!'**' )�<"$/"")��===� #)2�����
%#4"�')4 14"2�$%"�;#&$'(';#$' )� 5�5'5$6�1#/�*(%  1*.?

�N? ���� ����>�� ��� ��������� ��������8� ������ H�E�� ��E������ ����

+5 &$%( !')3�����.?

�L% ������%�+&"; &$')3�$%#$�5 &$6�1#/�*(%  1*�) /�%#4"�(1')'(#1�;& 3&#!*�#22&"**')3
2 !"*$'(�4' 1")("�'**0"*.?

�C% ������%�+&"; &$')3� )�$%"� ;")')3� 5�$%"��!����������	������1')'(� )�� !"*$'(
�' 1")(".?

�=? �&� 1'7"168� $%"6� /"&"� ! $'4#$')3� 0*?� � �'$%"&� /#68� '$� /#*� #� &"/#&2')3� #)2
")( 0&#3')3�26)#!'(



��������	
���� 
���������������

��N :�E������
�������8�������������H�I��������� J� 1?�����

! 4"!")$?���$'11� $%"&*�;"&("'4"�$%"�� !!'**' )>*�/ &7�#*�*6*$"!#$'(
!#1"� <#*%')38� *'!'1#&� $ � $%"� 5&"K0")$� #((0*#$' )*� !#)6� #24 (#$"*
*055"&"2� 20&')3� $%"� "#&16� 2#6*�  5� "*$#<1'*%')3� / !")>*� *%"1$"&*8� 5 &
')*$#)("?� �� &7�0)2"&$#7")�<6�#)6 )"�#24#)(')3�#� * ('"$6� ')�/%'(%
 ;;&"**' )�  5� #)6� 7')2� '*� (#11"2� ')$ � #(( 0)$� '*� 2"*'&#<1"?� � �%"
� !!'**' )>*� / &7� 5'$*� /"11� /'$%')� $%'*� *( ;"?� �*� '$� 5"!')'*$
1#/!#7')3B� � �� $%')7� * 8� ')� $%"� 4"&6� <"*$� *")*"8� #)2� $%'*� '*� /%6�� $%"
� !!'**' )� / &7*� %#&2� $ � "20(#$"� 1#/6"&*8� 1#/� *$02")$*8� A023"*8
#24 (#$"*8�#)2�$%"�;0<1'(�#< 0$�$%"�'**0"� 5�2 !"*$'(�4' 1")("?


�
���%"

� !!'**' )�/ &7*�%#&2�$ �#24#)("�; 1'('"*�')510")(')3�1"3#1�$% 03%$
#)2� #($'4'$'"*� ;& ! $')3� 3&"#$"&� ;& $"($' )*� 5 &� 2 !"*$'(� 4' 1")("
4'($'!*� #)2� 3&"#$"&� #(( 0)$#<'1'$6�  5� ;"&;"$&#$ &*?


�
� � 
& !� !6

;"&*;"($'4"8�$%"�� !!'**' )>*�/ &7�'*�2 )"�')�#)�"55 &$�$ �%"1;�&#@"
#)� #11� $  � ( !! )� * ('#1� ! 20*�  ;"&#)2'�� $%"� *0< &2')#$' )�  5
/ !")� $%#$� 01$'!#$"16� 1"#2*� $ � 4' 1")("� #)2� #� 4' 1#$' )�  5� $%"'&
%0!#)�2'3)'$6?

�%'*� / &7� %#*� ! 4"2� */'5$16� #)2� #;;"#&*� $ � %#4"� $#7")� '$*� 1"#2
5& !�( )4")$' )�#*�/"�;0*%�5 &/#&2� 5#*%' )')3�&"!"2'"*�#)2�&"1'"5
5& !�/'$%')�"G'*$')3�1"3#1�5 &0!*?���)�&"#1'$68�'$�(#11*�5 &�(&"#$'4'$68�'$�'*
0)( )4")$' )#1� #$� $'!"*8� 2"1'<"&#$"8� #)2� %#*� 51#'&� #)2� ;0&; *"�
!0(%�1'7"��')3"&�� 3"&*�2#)(')3�<#(7/#&2*�')�&"2�%'3%�%""1*?

                                                          

�% ����������8��!&
��) $"���+, J�M%"�� !!'**' )�( )$')0"*�$ �#!<'$' 0*16�#)2

"55"($'4"16� #22&"**� 2 !"*$'(� 4' 1")("� '**0"*� ')� #� &#)3"�  5� ( )$"G$*� 5& !� "20(#$')3
A023"*8�1#/6"&*8� &�#24 (#$"*� )�( !;1"G�; ')$*� 5�"!"&3')3�1#/?- .?


�% ���� ��%� +2'*(0**')3� $%"� "!;%#*'*� ;1#("2� <6� $%"� � !!'**' )�  )� *"&4')3
2 !"*$'(�4' 1")("�4'($'!*�#)2�7"";')3�$%"!�*#5".?


